
科创板是独立于现
有 主 板 市 场 的 新 设 板
块，主要服务于符合国
家战略、突破关键核心
技术、市场认可度高的
科技创新企业，重点支
持新一代信息技术、高
端装备、新材料、新能
源、节能环保以及生物
医药等高新技术产业和
战略性新兴产业。

》

2018·11·5
中央宣布在上交所

设立科创板并试点注册制

2019·1·30
证监会发布《实施

意见》；上交所配套规则
公开征求意见

2019·3·1
证监会发布《科创

板首次公开发行股票注
册管理办法(试行)》

2019·3·22
首批 9 家科创板受

理企业名单发布

2019·5·27
上交所发布科创板

上市委第 1 次审议会议
公告

2019·6·5
第1次审议会议结果

出炉，3家公司全部过会

2019·6·11
首批过会的 3 家公

司提交注册申请，科创板
发行注册程序正式启动

》》

重要进程时间表

什么是科创板？
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中国证监会主席易会满:
中国资本市场将迎来
九条对外开放重磅举措

讲话要点梳理：
◎设立科创板是一个全

新的探索，可能会遇到各种
困难和挑战，尤其在初期，企
业高估值发行的现象可能会
增多，不排除出现短期炒作、
涨跌幅较大的情形。

◎近期证监会将陆续推
出 9 条举措，进一步加大资
本市场对外开放。

1. 推 动 修 订 QFII 和
RQFII 制度规则，进一步便
利境外机构投资者参与中国
资本市场。

2.按内外资一致原则，
允许合资证券和基金管理
公司的境外股东实现“一参
一控”。

3.合理设置综合类券商
控股股东的资质要求，特别
是净资产要求。

4.适当考虑外资银行母
行资产规模和业务经验，放
宽外资银行在华从事证券
投资基金托管业务的准入
限制。

5.全面推开 H 股“全流
通”改革。

6.持续加大期货市场开
放力度，扩大特定品种范围。

7.放开外资私募证券投
资基金管理人管理的私募产
品参与“沪港通”“深港通”交
易的限制。

8.研究扩大交易所债券
市场对外开放，拓展境外机
构投资者进入交易所债券市
场的渠道。

9.研究制定交易所熊猫
债管理办法，更加便利境外
机构发债融资。

◎对外开放是资本市场
坚定不移的发展方向。证监
会已经批设了三家外资控股
证券公司，现在还有不少的
外资公司在申请、接洽中。

◎中国证监会将继续采
取有力措施，积极支持上海
证券市场、商品期货市场和
金融衍生品市场健康发展，
积极支持资本市场重大改
革开放措施在上海落地实
施，积极支持资本市场各类
产品、机制创新在上海先行
先试，积极支持上海资本市
场各类主体做优做强做大。

综合新华社、央视财经、
证券时报等

科创板开板如何影响中国市场
这些领导讲话信息量极大

▶昨天上午，第十一届陆家嘴论坛
（2019）在上海举办。会上重磅不断：
科创板正式开板！短短200多天，从
去年11月初的宣告到改革方案逐步清
晰再到正式开板，中国资本市场迎来
了一个全新板块。会上，一行两会等
领导发表重要讲话，信息量极大！

中共中央政治局
委员、国务院副总理
刘 鹤 13 日 出 席 第 11
届陆家嘴论坛，在开
幕 式 上 发 表 主 旨 演
讲，并出席上交所科
创板开板仪式。

刘 鹤 指 出 ，中 国
经济已经由高速增长
阶段转向高质量发展
阶段，供给体系不断优
化，需求体系持续升
级，金融体系更加适
配，形成相互作用的三
角框架，支撑我国经济
保持平稳健康发展的
长期良好态势。要通
过金融资源的高效合

理配置，加大对经济高
质量发展的支持。

刘 鹤 强 调 ，当 前
中国金融形势总体稳
定，实现了防范化解
金融风险攻坚战的阶
段 性 目 标 。 要 按 照

“规范、透明、开放、有
活 力 、有 韧 性 ”的 要
求，坚持市场化、法治
化的改革方向，注重
参照国际惯例，不断
完善资本市场基础性
制度，使之真正成为
经济运行的“晴雨表”
和促进经济高质量发
展的“助推器”。科创
板发展意义重大，要

以科创板带动整个资
本市场改革，培育更
多科技创新企业，助
力经济转型升级。要
落实好以信息披露为
核心的注册制改革。
要完善法治，提高违
法成本，加大执法力
度。科创板发展是一
个自然渐进的过程，要
理性客观看待，稳中求
进，不断探索，勇于创
新。要大力推动上海
国际金融中心建设，处
理好政府与市场、国际
和国内两个关系，服务
于国家战略和国民经
济发展大局。

国务院副总理刘鹤：
以科创板带动整个资本市场改革

讲话要点梳理：
人民银行坚决落

实党中央、国务院决策
部署，大力支持上海加
快 国 际 金 融 中 心 建
设。下一步，人民银行
将全力支持上海完成
好新时期党中央赋予
的三项重大任务，重点
推进以下事项：

一是支持在上海
自贸试验区新片区建
立本外币一体化账户
体系，实施更加便利的
跨境资金管理制度。

二是继续完善银
行间外汇市场和债券
市场，丰富外汇期权产
品类型，扩大市场参与
主体。支持发展“丝
路”主题债券。

三是支持上海黄
金交易所与芝加哥商
品交易所进行合作，在
芝加哥商品交易所推
出以“上海金”为基准
价的衍生品。

四是支持国际金
融组织在上海设立办
事机构，外资金融机构
在上海设立子公司。

五是支持长三角
地区建立跨区域金融
合作平台，加强长三角
地区金融基础设施互
联互通，推进长三角地
区金融业务“同城化”。

六是支持以上海
科 创 中 心 建 设 带 动

“G60科创走廊”发展，
支持上海金融开放创
新政策适用于“G60科
创走廊”，完善科创企
业金融服务。

七是支持上海票
据交易所在长三角地
区推广应收账款票据
化，试点推广“贴现通”
业务。

八是支持在上海
试点取消证券公司、基
金管理公司等的外资
持股比例上限，扩大外
资 金 融 机 构 经 营 范

围。全力支持上海科
创板建设。

九是进一步充实
完善人民银行上海总
部职能。

易纲指出，结合工
作体会，他理解上海国
际金融中心将来一定
是基于人民币资产形
成的国际金融中心，重
点通过建设以下“五个
中心”，进一步加快以
人民币金融市场和资
产管理为基础的上海
国际金融中心建设。

一是把上海建成
人民币金融资产配置
的中心。

二是把上海建成
人民币金融资产风险
管理中心。

三是把上海建成
金融科技中心。

四是把上海建成
优质营商环境中心。

五是把上海建成
金融人才中心。

中国人民银行行长易纲：
大力支持上海加快国际金融中心建设

讲话要点梳理：
◎要大力发展资

本市场，彻底改变直接
融资与间接融资“一条
腿长一条腿短”的不平
衡格局。

◎将进一步扩大
银行、保险、证券、信托
的开放，尤其欢迎有经
验的资产管理机构与
中国同行一道，募集人

民币资金投入到人民
币证券市场。

◎坚决防止结构
复杂产品的死灰复燃，
持续清理金融体系内
部的资金空转。

◎必须正视一些
地方房地产金融化问
题。近些年来，我国
一些城市的住户部门
杠杆率急速攀升，相

当大比例的居民家庭
负债率达到难以持续
的 水 平 。 更 严 重 的
是，新增储蓄资源一
半左右投入到房地产
领域。房地产业过度
融资，不仅挤占其他
产业信贷资源，也容
易助长房地产的投资
投机行为，使其泡沫
化问题更趋严重。

银保监会主席郭树清：
必须正视一些地方房地产金融化问题


